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Rubel-Aulenwert: Achterbahn ist nichts dagegen!

Wert des Euro bzw. des US-Dollar in Rubeln
EURRUB bzw. USDRUB, spot, nebst ausgewahlter Deltas flr den Rubel
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Zentralbank als Stabilisierungsinstanz

Leitzins der russischen Zentralbank und russische Verbraucherpreisinflation
in % p. a. bzw. in % J/J
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Russlands Devisenreserven: aktuell stabil

Devisenreserven, brutto, und Preis fur ein Fass Rohol der Sorte Brent
(in Mrd. USD bzw. in US-Dollar je Fass)
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Quelle: LSEG, LBBW Research
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Rubel-AuBenwert ,,unterschief3t*

Rohdlpreis & Rubelkurs — Massive Auswirkungen des Krieges
Olpreis in USD/bbl & USD-/Rubel-Wechselkurs (invertiert)
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Russland schie8t sich mit seiner Politik ins Knie ...

Russlands Anteil an deutschen Ex- und Importen

in % des gesamten Exports, quartalsweise . _ _
Uberfall auf die Ukraine
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Quelle: LSEG, LBBW Research
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... oder so ahnlich

Export sanktionierter Dual-Use-Giter aus den EU28 nach Zentralasien
in Tsd. Euros
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AufRenhandel: Russlands Blickwinkel

Importe & Exporte Russlands
in Mio. USD, monatlich
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Auldenhandel: Der Blickwinkel Afrikas

Russland & Ukraine: Weizenproduktion
in % an der Weltproduktion
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Russland: Arbeitskraftereservoir erschopft

Entwicklung: Arbeitslosenquote & Einzelhandelsumsatze
in %
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Quelle: LSEG, LBBW Research
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Lange Frist: Russland hat den Anschluss verloren

Bedeutung ausgewéahlter Emerging Markets fir die Weltwirtschaft

Anteil an der Weltproduktion in % (Kaufkraftparitat)
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Quelle: LSEG, LBBW Research
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* Russland ist nie richtig
,in Tritt" gekommen.
Der Unterschied zwischen
Stagnation und Aufschwung
war jeweils nur hauchdinn.
Russland wéachst zu selten
schneller als die Welt
Insgesamt.

* Ergebnis: Die Bedeutung der
russischen Volkswirtschaft
fur die Weltwirtschaft
stagniert seit Jahren.
Der Trend weist nach unten,
zumal seit dem Feb. 2022.
LB=BW



Das Grol3e Bild: Der Welthandel neigt zur Schwéache

Welthandelsvolumen und BIP global
in % Y-Y
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Quelle: LSEG, LBBW Research
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 Die nachlassende
realwirtschaftliche Dynamik
spiegelt sich in einer
Schwache des Welthandels —
und umgekehrt.
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Konfliktherde aus westlicher Perspektive
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Russland: Nicht nur in Osteuropa unterwegs

Einfluss Russlands in Afrika
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Russland hat gro3en Einfluss in Syrien

und kann von hier aus auf den Nahostkonflikt einwirken.
ABER:

Assad steht in seinem eigenen Land

mit dem Rucken zur Wand. Selbst mit russischer Unterstiitzung
durfte er kaum in der Lage sein, in den Nahostkonflikt

mit eigenen Kraften einzugreifen.

Mdglich ist eine Unterstitzung lokaler Terrororganisationen.

Putin hat derweil seinen Einfluss auch in Afrika ausgebaut.

ABER:

Das Land durfte infolge des Ukraine-Krieges

kaum Uber die Kapazitaten verflgen,

um in einem anderen Teil der Welt eine “zweite Front” aufzumachen.

Fazit: “Destabilisierende Aktionen” seitens Russlands

in labilen Staaten sind immer zu erwarten.

Uber die Mittel zu nachhaltigen Interventionen — zumal Uiber groRRe
Distanzen — dtirfte Russland derzeit kaum verftigen.

Quelle: Africa Center for Strategic Studies / https://africacenter.org/spotlight/russia-interference-undermine-democracy-africa/; LBBW Research
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Eine unberechenbare Welt:
Bleiben Sie zuversichtlich!

Global Economic Policy Uncertainty
in Indexpunkten
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Quelle: LSEG, LBBW Research
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Globalisierung im Wandel: Wertschopfungsketten

Low participation

Limited commodities . B
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Quelle: Weltbank Global Development Report 2020
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Aufmerksamkeit!
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Disclaimer

Diese Publikation richtet sich ausschlieRlich an Empfanger in der EU, Schweiz, in Liechtenstein, Hongkong, Korea, der
Republik China (Taiwan), in Singapur und der Volksrepublik China.

Diese Publikation wird von der LBBW nicht an Personen in den USA vertrieben und die LBBW beabsichtigt nicht, Personen in
den USA anzusprechen.

Aufsichtsbehdrden der LBBW: Europaische Zentralbank (EZB), Sonnemannstraf3e 22, 60314 Frankfurt am Main und
Bundesanstalt fiir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin), Graurheindorfer Str. 108, 53117 Bonn / Marie-Curie-Str. 24-28,
60439 Frankfurt.

Diese Publikation beruht auf von uns nicht Uberprifbaren, allgemein zuganglichen Quellen, die wir fiir zuverlassig halten, fur
deren Richtigkeit und Vollstéandigkeit wir jedoch keine Gewahr ibernehmen kdnnen. Sie gibt unsere unverbindliche Auffassung
Uber den Markt und die Produkte zum Zeitpunkt des Redaktionsschlusses wieder, ungeachtet etwaiger Eigenbestande in
diesen Produkten. Diese Publikation ersetzt nicht die persdnliche Beratung. Sie dient nur Informationszwecken und gilt nicht als
Angebot oder Aufforderung zum Kauf oder Verkauf. Fir weitere zeitnahere Informationen Uber konkrete Anlagemaéglichkeiten
und zum Zwecke einer individuellen Anlageberatung wenden Sie sich bitte an lhren Anlageberater.

Wir behalten uns vor, unsere hier geauRerte Meinung jederzeit und ohne Vorankindigung zu andern. Wir behalten uns
des Weiteren vor, ohne weitere Vorankiindigung Aktualisierungen dieser Information nicht vorzunehmen oder véllig
einzustellen.

Die in dieser Ausarbeitung abgebildeten oder beschriebenen friheren Wertentwicklungen, Simulationen oder Prognosen stellen
keinen verlasslichen Indikator fiir die kiinftige Wertentwicklung dar.

Die Entgegennahme von Research Dienstleistungen durch ein Wertpapierdienstleistungsunternehmen kann aufsichtsrechtlich
als Zuwendung qualifiziert werden. In diesen Féallen geht die LBBW davon aus, dass die Zuwendung dazu bestimmt ist, die
Qualitat der jeweiligen Dienstleistung fur den Kunden des Zuwendungsempfangers zu verbessern.

Datum der Erstellung: 30.11.2023
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